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Sakringsredovisning i svenskt lantbruk -
en skatterattslig beskrivning

1 Inledning

Svenskt lantbruk blir allt mer internationaliserat och darmed konkurrensutsatt. Svangningarna pa kapital- och
valutamarknaden blir allt storre. Detta innebar att &ven i Sverige har lantbrukare bérjat anvanda sig av
prissakring i olika former.

| ndsta avsnitt gor jag en kort bakgrundsbeskrivning av svenskt lantbruk for att darefter beskriva det svenska
skattesystemet, framfor allt hur enskilda naringsidkare och aktiebolag beskattas®.

Darefter redogor jag for hur sakringsinstrument som grund inkomstskatteréattsligt klassificeras. Detta ar
avgoOrande for hur beskattningen sker. | avsnitt 4 redogor jag for hur fysiska personer beskattas for
sakringsinstrument som innehas enbart i kapitalplaceringssyfte.

Det kan redan nu konstateras att beskattningen av sakringsinstrument skiljer sig at beroende p& om det &r
frdga om en enskild naringsidkare eller ett aktiebolag som innehar ett sékringsinstrument. Darfor redogor jag
i avsnitten 5 och 6 for beskattningen av finansiella instrument beroende pa om verksamheten bedrivs i
enskild naringsverksamhet eller som aktiebolag.

2 Svenskt lantbruk

| princip all &kermark i Sverige ags av fysiska personer som darmed sjalva driver sin naringsverksamhet
(som enskilda naringsidkare). Av Sveriges totalt ca 350 000 personer som ager jord- och
skogsbruksfastigheter ar det 15 000 — 20 000 lantbrukare som enbart har lantbruket som sin sysselsattning.
Harutbver ar det ca 40 000 dér lantbruket ar den huvudsakliga inkomstkallan.

Av lantbruksféretagen ar det ca. 4000 — 5000 lantbrukare som bedriver sin verksamhet i ett aktiebolag.
Agandet av fastigheten &r, p.g.a. begransningar i svensk jordférvarvslagstiftning, hos den fysiska personen.
Denna distinktion ar viktig eftersom beskattningen av de bada féretagsformerna skiljer sig at.

Nar det géaller omfattningen av sakringsredovisning i svenskt lantbruk ar det svart att fa fram statistik. Det
finns ingen central statistik att tillga, utan man far kontakta varje enskild bank. Uppgifterna nedan bygger pa
berakningar efter kontakt med de tv& banker som till klart 6vervagande del kan vara aktuella som motpart i
en lantbrukares sakringsaffar.

Det kan dock konstateras att omfattningen &r relativt begransad. Detta har bl.a. med skattesystemets
uppbyggnad att gora, se sarskilt avsnitt 4, men aven traditionen i svenskt lantbruk.

Forst kan konstateras att en stor del, &tminstone en tredjedel av de totala krediterna inom Svenskt lantbruk
(ca 200 miljarder kronor) dar sékerheten ar lantbruksfastigheten har bundna rantor. Endast ett fatal procent
av lan med rorlig ranta ar sakrad med swapavtal eller pa liknande satt.

Aven om svenskt lantbruks handel med utlandet &r vaxande &r det alltjamt mycket sma kvantiteter.
Valutasakringen ar i denna del begransad. Daremot kan vi se att EU-stdden (sammanlagt 7,5 miljarder
miljarder kronor) som utgér i Euro ar foremal for valutasakring. Uppemot 15 procent av stéden beraknas vara
valutasdkrade. Av dessa har den absoluta majoriteten av sékringen gjorts av lantbrukare med stédbelopp
pa Gver 200 000 kr. Huvudskalet torde vara att kostnaden for att sékra valutan blir for hog fér de som har
mindre stddbelopp jamfoért med de forvantade svangningarna i valutarelationen SEK/EUR.

! Nar jag beskriver hur aktiebolag beskattas gélle &ven beskattningen av andra juridiska personer.



Vad slutligen avser spannmal och andra ravaror ar det svarare att goéra en uppskattning. Den bedémning jag
gor efter kontakt med banker ar att det finns ca 100 storre lantbrukare som handlar med terminer eller annat
sakringsinstrument for att finansiellt sékra sina ravarupriser. Beloppsmassigt kan det réra sig om uppemot
500 miljoner kronor i sakringsvarde. En stor del, aven bland mindre spannmalsodlare, har istallet
fastpriskontrakt direkt med spannmalshandeln, dvs. terminsavtal som leder till leverans av den avtalade
varan.

Det ar istéllet de storre spannmalshandlarna, Lantménnen, Svenska Foder m.fl. som sékrar sin prisrisk i
spannmalshandel med terminer pa borsen. Denna handel &r vasentligt mycket storre.

3 Det svenska skattesystemet

3.1 Allmant
Skattesystemet i Sverige kan sagas ske enligt tva parallella system. Ett for aktiebolag och andra juridiska
personer och ett for fysiska personer.
Aktiebolag ar foremal for traditionell ekonomisk dubbelbeskattning. Det innebar att i ett forsta led tas ut
bolagsskatt om 22 procent och i det andra ledet tas ut inkomstskatt med som grund 30 procent.
Fysiska personer beskattas enligt ett dualistiskt system dar forvarvsinkomster och kapitalinkomster beskattas
pa skilda satt.
Forvarvsinkomst
Med forvarvsinkomst avses antingen inkomst av tjanst (I6n och andra erséattningar i anstéllning) eller inkomst
av naringsverksamhet. Lantbrukare och andra enskilda naringsidkare redovisar sina inkomster i
inkomstslaget naringsverksamhet. Beskattningen av forvarvsinkomster ar progressiv och utgar efter
grundavdrag® enligt foljande.

e Kommunalskatt med 30 - 36,5 procent

e Statlig inkomstskatt utgar utifran tva nivaer, 20 procent pa inkomster i skiktet 430 000 — 626 000 kr

och 25 procent pa inkomster som Gverstiger 426 000 kr.

Sociala avgifter

Pa forvarvsinkomster utgar sociala avgifter.3 | det fall det ar frdga om I6n ska arbetsgivaren betala
arbetsgivaravgifter for 2016 med 31,42 procent. For arbetsgivaren ar arbetsgivaravgifterna pa samma satt
som andra lonekostnader avdragsgilla vid inkomstbeskattningen.

Aven enskilda naringsidkare ska betala sociala avgifter, egenavgifter. Egenavgifterna ar for 2016 formellt
28,97 procent.* Aven egenavgifterna ar avdragsgilla vid inkomstbeskattningen och ar darfor i realiteten drygt
20 procent.

Detta innebar sammantaget att skatteuttaget pa forvarvsinkomster, inklusive de sociala avgifterna, forenklat
uttryckt uppgar till 45 — 67 procent.

Kapitalinkomster

Kapitalinkomster beskattas proportionellt med 30 procent. Detta géller bade for rantor och for utdelning. Har
kan avvikelse forekomma, bl.a. finns séarskild regler for mindre aktiebolag. Den del av utdelningen som anses
vara kapitalinkomst beskattas hos mottagaren som just kapitalinkomst med 20 procent. Den del som inte

2 Grundavdraget uppgar till 18 800 — 34 200 kr beroende p& den enskildes inkomstniva.

® Noterbart ar att de sociala avgifterna berattigar till sociala formaner i forma av bl.a. sjukpenning som utgar vid sjukdom
och pension. | denna del &r de sociala avgifterna formellt sett inte att betrakta som en skatt.

* Avgiftsnivan kan variera beroende p& &lder och inkomstniva.



anses vara schablonméssigt beréknad kapitalinkomst beskattas som forvarvsinkomst med kommunal och
statlig inkomstskatt. Dock utgar inga social avgifter i detta fall.®

Réanta och annan lopande avkastning fran tillgangar beskattas nar den skattskyldige mottar inkomsten eller
den ar tillganglig for lyftning, kontantprincipen.

Inte enbart avkastning fran tillgangar beskattas i inkomstslaget kapital utan aven kapitalvinster och
kapitalférluster vid avytring av aktier och andra finansiella instrument. Bestammelserna om beskattning av
vardepapper tillampas ocksa pa terminer, optioner och liknande avtal vars underliggande tillgangar kan
hanforas till fordringsratter och andra vardepapper. Typexempel &r ranteterminer och valutaterminer. Aven
swapavtal réknas hit. Inte bara avtal dar den underliggande tillgangen ar ett vardepapper utan aven
ravaruterminer beskattas pa detta sétt.

Kapitalvinster ska tas upp nar det finansiella instrumentet avyttrats, realisationsprincipen.

Avslutningsvis finns fér enskilda néringsidkare en mojlighet att inom ramen fér bestammelserna om
rantefordelning beskatta kapitalavkastningen fran naringsverksamheten i inkomstslaget kapital, se vidare
avsnitt 3.2 angaende dessa regler.

3.2. Beskattning av enskilda naringsidkare

Som framgar ovan kan fysiska personer beskatta sina inkomster i tre inkomstslag, tjanst, naringsverksamhet
och kapital. Till inkomstslaget tjanst réknas anstaliningsinkomst m.m. och detta kommer jag inte att
ytterligare behandla.

Med naringsverksamhet avses en verksamhet som bedrivs sjalvstandigt och yrkesmassigt. Aven om
verksamheten inte ar yrkesmassig ska den som innehar en naringsfastighet alltid anses bedriva
naringsverksamhet. Detta innebéar att den som ager en jordbruks- eller en skogsfastighet alltid anses bedriva
naringsverksamhet. Inkomsterna fran fastigheten ska darfor tas upp i inkomstslaget naringsverksamhet.
Kostnaderna som ar hanforliga till fastigheten och den verksamhet som bedrivs pa fastigheten ar
avdragsgilla i naringsverksamheten.

Tillgdngar i naringsverksamheten
Det finns sarskilda regler for att avgora vilka tillgangar och skulder som ska raknas till naringsverksamheten,
nagot som ar sarskilt viktigt nar det galler sakringsinstrument. Effekten av att en tillgang raknas till
naringsverksamheten &r att avkastningen fran denna och vinsten vid en avyttring ska raknas till
naringsverksamheten..
Tillgadngar som ska raknas till naringsverksamheten ar
o lagertillgangar, pagaende arbeten, kundfordringar eller liknande tillgangar,
e inventarier eller fordringar pa grund av avyttring av inventarier,
e tillgodohavanden i kreditinstitut (bankmedel) om tillgodohavandet hor till naringsverksamheten,
o fordringar pa sadana forsakringsersattningar eller skadestand som ska tas upp i
naringsverksamheten, och
e vissa andelar i och fordringar pa kooperativa féreningar.

Aktier och andra finansiella instrument alltid raknas till inkomstslaget kapital. Detta galler aven om det finns
en koppling till naringsverksamheten. Effekten av detta ar att sakringsinstrument som utgér ett vardepapper
kommer att beskattas i inkomstslaget kapital, se vidare avsnitt 4. Bade avkastningen fran instrumentet och

en vinst eller forlust vid en avyttring ska saledes raknas till inkomstslaget kapital.

° Fraga &r om andra ledet i den ekonomiska dubbelbeskattningen. Aven om utdelningen hos mottagaren beskattas i
inkomstslaget tjanst utgar bolagsskatt.



Déaremot om det ar ett terminsavtal dar leveransen genomfors ska terminsavtalet raknas till
naringsverksamheten. Typexempel ar spannmalsodlaren som ingar ett terminsavtal i mars om leverans av
en viss mangd spannmal i oktober till ett i forvag bestamt pris. Nar spannmalen levereras kommer
leveransen att beskattas i naringsverksamheten. Vad som ar typiskt for dessa avtal ar att de inte ar lampade
for allman omsattning (handel pa en marknadsplats) utan ett specifikt avtal om faktisk leverans mellan tva
parter.

Skulder i néringsverksamheten

For enskilda néringsidkare ska en skuld raknas till naringsverksamheten om skulden hanfor sig till
naringsverksamheten. Med detta avses att de lanade medlen anvants for forvarv av tillgangar i
naringsverksamheten eller for att bestrida kostnader i naringsverksamheten. Ranteutgifter hanforliga till
skulder i naringsverksamheten ska dras av som kostnad i naringsverksamheten.

Inkomstberakningen

| inkomstslaget naringsverksamhet galler att resultatet beskattas enligt principen om dverskottsbeskattning.
Det innebar att samtliga intékter tas upp och kostnaderna for dessa intakters forvarvande ska dras av.
Inkomstberakning foljer i allt vasentligt bokforingen, dvs inkomster tas upp som intékt och utgifter dras av
som kostnad enligt god redovisningssed. Detta galler for varuforséljning, utforda tjanster m.m. Aven
ranteintékter och rénteutgifter ska tas upp eller dras av enligt vad som skett i bokf6ringen.

Resultatet beskattas som inkomst av naringsverksamhet. Eftersom inkomst av naringsverksamhet beskattas
progressivt (sociala avgifter och progressiv inkomstskatt) leder en renodlad éverskottsheskattning till inte
acceptabla resultat. Darfor har den enskilde naringsidkaren flera olika reserveringsmojligheter.

Reserveringar

For det forsta medges schablonmassigt vardeminskningsavdrag for maskiner och andra inventarier med upp
till 30 procent av arets avskrivningsunderlag.

Vidare finns ett system for carry back, periodiseringsfond. Enskilda naringsidkare far arligen géra avsattning
med 30 procent av inkomsten fore avséttningen. En avsattning till periodiseringsfond ska aterforas till
beskattning senast efter sex ar.

Skattesystemet i Sverige vilar pa en neutralitetsprincip som innebér att skattereglerna ska sa langt mojligt
vara likformiga oberoende av foretagsformen. Resultatet i aktiebolaget ligger till grund for uttag av bolagskatt
med 22 procent. Detta innebar att i bolaget kan de beskattade vinstmedlen anvéandas for investeringar i
bolaget. For enskilda naringsidkarea finns en mojlighet att géra avsattning till expansionsfond.6 Hela arets
resultat kan sattas av till expansionsfonden och denna ligger till grund for uttag av expansionsfondsskatt
med 22 procent. Kvarvarande vinstmedel (78 procent) kan anvandas for investering i naringsverksamheten.
Ett villkor for att f& géra denna avsattning ar att det finns ett kapitalunderlag (eget kapital) som i princip
motsvarar avsattningen. Harigenom foérhindras att den enskilde néringsidkaren kan konsumera de
vinstemedel som avsatts till expansionsfonden. Aven detta for att uppna neutralitet med aktiebolaget.
Expansionsfonden behover inte aterforas inom viss tid utan s lange naringsverksamheten fortgar kan
expansionsfonden finnas kvar.

Kapitalavkastning
Slutligen kan den enskilde néringsidkaren inom ramen for reglerna om ranteférdelning 6verféra den del av
resultatet som motsvara en schablonmassigt berédknad kapitalavkastning till inkomstslaget kapital. Tekniskt

® Dessa regler har utformats med den danska virksomhedsordningen som férebild.



medges avdrag i inkomstslaget naringsverksamhet och motsvarande belopp tas upp som inkomst av
kapital.

Den arliga ranteférdelningen, fordelningsbeloppet, berdknas pé ett kapitalunderlag, tillgangarna i
naringsverksamheten multipliceras med en schablonméssig rantesats (fér 2016 ca 7 procent).
Rantefordelningen ar frivillig och i den man fordelningsbeloppet inte nyttjas sparas detta till kommande &r.

3.3 Sarskilt om beskattning av aktiebolag och andra juridiska personer

Samtliga inkomster som ett aktiebolag uppbéar ska raknas till inkomstslaget naringsverksamhet. Resultatet
beskattas proportionellt med 22 procent. | inkomstslaget naringsverksamhet géller att resultatet beskattas
enligt principen om 6verskottsbeskattning. Det innebér att samtliga intékter tas upp och kostnaderna for
dessa intékters forvarvande ska dras av.

Inkomstberékning

Inkomstberakningen foljer i allt vasentligt bokforingen, dvs inkomster tas upp som intakt och utgifter dras av
som kostnad enligt god redovisningssed. Detta géller for varuforséljning, utférda tjanster m.m. Aven
ranteintékter och rénteutgifter ska tas upp eller dras av enligt vad som skett i bokféringen.

Dock galler att for kapitaltillgAngar ska vinst och forlust beréknas enligt realisationsprincipen.
Beskattningstidpunkten intrader vid avyttringen, dvs. vid tidpunkten bor forsaljningen eller bytet. Med
kapitaltillgdngar avses aktier och andra vardepapper. Aven terminer, optioner och swapavtal raknas som
kapitaltiligdngar. Vid sékring av kassafloden m.m. kan detta innebéra att den sakrade posten (exempelvis
skuldréntan) och sakringsinstrumentet (rédnteterminen) beskattas vid olika tidpunkter (vilket kan vara olika
beskattningsar), se vidare nedan avsnitten 5 och 6.

Reserveringar

Aven aktiebolag och andra juridiska personer har olika reserveringsmojligheter. For det forsta medges
schablonmassigt vardeminskningsavdrag for maskiner och andra inventarier med upp till 30 procent av arets
avskrivningsunderlag.

Vidare finns ett system for carry back, periodiseringsfond. Aktiebolag och andra juridiska personer far arligen
gora avsattning med 25 procent av inkomsten fore avséattningen. En avsattning till periodiseringsfond ska
aterforas till beskattning senast efter sex ar.

4 Sakringsinstrument

4.1 Inledning

Det var egentligen forst genom 1990 ars skattereform som den svenske lagstiftaren forsokte skapa ett mer
heltackande regelverk for hur optioner, terminer och liknande instrument skatterattsligt ska behandlas.
Regleringen ska vara neutral i forhallande till bade hur affaren avslutas och om den skattskyldige ager de
underliggande tillgdngarna. Det kan konstateras att reglerna ar konstruerade utifran ett kapitalplaceringssyfte
och lagstiftaren synes, savitt framgér av férarbetena, inte i forsta hand haft en tanke pa foretagens, i
synnerhet de enskilda naringsidkarnas, behov av riskeliminering i sin verksamhet.’

Den svenska skattelagstiftningen skiljer mellan optioner, terminer och 6vriga sakringsinstrument (exempelvis
swapavtal). Jag redog0r i detta avsnitt for hur dessa instrument beskattas i inkomstslaget kapital.

Det kan redan inledningsvis konstateras att i Sverige skiljer sig beskattningen av olika sakringsinstrument sig
at. En viktig faktor i bedomningen ar om det ar fraga om ett fristdende avtal som kan 6verlatas till annan,
dvs. avtalet &r standardiserat. Att avtalet ar standardiserat innebdr i korthet att det &r en marknadsplats som

! Prop. 1989/90:110 del 1, s. 448 och prop. 1993/94:50, s. 223 ff.



bestammer vilka villkor som ska géalla for terminsavtalet etc. Detta innebdr att optionsavtal som det handlas
med pa borsen eller &ar foremal fér annan marknadsmassig handel &r standardiserade och darmed lampade
for allman omsattning.

Detta ska skiljas fran avtal som ar en del av en annan transaktion. Vad som ar typiskt for detta slags avtal ar
att avtalet leder till att den underliggande egendomen 6verlats eller tjansten utférs mellan parterna.
Typexempel ar Lantméannens avtal med spannmalsodlarna dar parterna kommer éverens innan varsadden
om vilken mangd spannmal som ska levereras pa hosten och till vilket pris. Efter skorden fullféljs avtalet
mellan parterna. Resultatet av sjalva terminsavtalet sammanfogas med den underliggande tillgangen.
Forfarandet &r inte det som normalt anses tillhdra sakringsredovisningen utan avtalen tecknas normalt med
leveranttren eller uppkdparen. Jag behandlar inte dessa terminsavtal i fortsattningen.

Saledes ar det den forstnamnda avtalstypen, standardiserade avtal, som anvands for sakring av priser och
kassafloden och som jag behandlar.

4.2 Optioner
Den underliggande tillgangen styr klassificeringen av optionen och som darfor styr beskattningen. Detta far
betydelse framfor allt for i vilken man en kapitalforlust ar avdragsgill, se nedan.

Innehavaren

Innehavarens beskattning skiljer sig fran utfardarens beskattning. Innehavaren far géra avdrag for kostnaden
for forvarvet av optionen tillsammans med eventuella andra kostnader. Innehavaren kan avsluta sin
optionsaffar pa tre olika satt och anses da ha avyttrat optionen. Nar optionen ar avyttrad ska innehavaren
berakna kapitalvinst eller kapitalfériust. Avyttringen, som saledes styr beskattningstidpunkten, anses ske vid
kvittning, stangning eller forfall.

Kvittning innebar att innehavaren saljer sin option eller far betalt av utfardaren for att dennes forpliktelse ska
upphdra. Om en option Iper tiden ut och avslutas med en kontantavrakning far innehavaren ett
kontantbelopp av utfardaren. Detta kallas for stangning. Forfall innebér att en option I6per ut utan att
innehavaren utnyttjar den. Optionen forfaller vardels pa slutdagen utan att det sker nagon
kontantavrékning.

Innehavarens anskaffningsutgift &r det han eller hon har betalt for optionen (premien). Som férséljningsintakt
tar innehavaren upp kvittnings- eller stangningslikviden. Vid forfall ar foérsaljningsintakten 0 kr.

Utfardaren

Utfardaren av en option har tagit pa sig en forpliktelse att kopa eller salja en viss underliggande egendom.
Som ersattning for detta atagande far utfardaren oftast en premie som ska beskattas.
Beskattningstidpunkten styrs i detta fall av om l6ptiden ar hogst ett ar eller langre.

Om optionens I6ptid ar hogst ett ar intrader skattskyldighet for kapitalvinst respektive avdragsratt for
kapitalforlust det ar utfardaren frigors fran sina ataganden Om optionens I6ptid ar langre an ett ar ska
utfardaren beskattas for optionspremien det ar optionen utfardas. Betalar utfardaren en erséttning till
innehavaren for att optionen ska upphora medges avdrag for ersattningen som en kapitalférlust det ar som
optionsforpliktelsen upphor.

Utfardaren kan avsluta sitt atagande genom Kvittning, nettning, stangning eller forfall. Utfardaren tar som
intakt upp den premie som erhdlls vid utfardandet. Kvittningslikvid respektive stangningslikvid far dras av
som kostnad. Vid forfall uppkommer ingen kostnad for utfardaren.

Kapitalforluster
Saledes kan beskattningstidpunkten variera beroende pa om det ar en option med lang eller kort 16ptid.



En mer avgorande fraga ar i vilken man en kapitalforlust ar avdragsgill som kostnad. Nagot som avgors av
vilken underliggande tillgang som det ar fraga om.

Vid avyttring av optioner kopplade till svenska fordringsratter (rantesakring) ska hela kapitalvinsten tas upp.
Kapitalférluster ska dras av i sin helhet.

Ar det fraga om optioner kopplade till utlandska fordringsratter (valutasékring) far 70 procent av
kapitalférlusten dras av. | detta sammanhang kan uppméarksammas RA 2009 ref. 33 dar Hogsta
forvaltningsdomstolen ansag att avdragsbegréansningen till 70 procent pa kapitalfériuster vid betalning av
skulder i utlandsk valuta stred mot EU-ratten.

Ar det frdga om optioner med révaror som underliggande tillgang (rvarusékring) ska hela kapitalvinsten tas
upp. Kapitalforluster ska dras av till 70 procent om forlusten réknas till inkomstslaget kapital.

4.3 Terminer

Vad som &r typiskt for terminsaffaren ar att bada parterna ar skyldiga att genomféra affaren pa avtalets
slutdag. Det innebar att bade kopare och saljare har saval en rattighet — att erhalla en leverans respektive
betalt - som en forpliktelse - att leverera respektive betala. | manga fall kan terminsavtalet narmast jamstallas
med en form av vadslagning om den underliggande egendomens véardeutveckling. Terminsavtalet kan
avslutas pa olika satt.

Aven terminer delas in i standardiserade och inte standardiserade terminsavtal. Standardisering innebar i
korthet att det ar marknadsplatsen som bestammer vilka villkor som ska galla for terminen, vilket far anses
vara en forutsattning for en fungerande marknad. Detta innebér att terminsavtal som det handlas med pa
borsen eller ar foremal for annan marknadsmassig handel ar standardiserade och darmed lampade for
allman omsattning.

Klassificering

Nasta fraga ar hur terminsavtal lampade for allmén omsattning ska beskattas, narmare bestamt hur de ska
klassificeras. Beskattningsreglerna for terminer ska vara desamma som fér den underliggande egendomen.
Tanken &r att skattereglerna inte ska styra om en investering ska goras via en termin eller direkt i den
underliggande egendomen.? P4 (rante-) termin vars underliggande tillgdng kan hanféras till fordran i svenska
kronor ska tillampas bestammelserna om fordringsratter.

Ar det frdga om valutasékring ska bestammelserna om utlandsk fordringsrétt tillampas p& terminer vars
underliggande tillgdng kan hanféras till utlandsk valuta.

Néagra sarskilda bestammelser motsvarande de som galler for namnda tva slag av terminsavtal finns inte for
ravaruterminer. | RA 2004 not. 97 kom Hogsta forvaltningsdomstolen fram till att for ravaruterminer ska
varken bestammelserna om delagarratter eller fordringsratter tillampas utan vad som i dvrigt galler for 16s
egendom. Detta far betydelse framfor allt for berékning av avdrag vid kapitalfriuster.

Beskattningstidpunkten

Beskattningstidpunkten ar densamma for valuta-, rante- och ravaruterminer. Kapitalvinter ska tas upp som
inkomst det &r d& ena parten i ett terminsavtal far betalt for att motpartens forpliktelse ska upphdra eller ena
parten i ett terminsavtal far betalt utan att de underliggande tillgdngarna overlats vid sluttidpunkten. Avyttras
terminen till annan intrader beskattningstidpunkten nar den avyttras. Kapitalférluster ska dras av som
kostnad det ar d& forlusten ar definitiv.

8 Prop. 1989/90:110 del 1, s. 446.



Kapitalférluster

Den avgoérande skillnaden &r vilket avdrag som medges om terminsavtalet avyttras med forlust.

Vid avyttring av terminsavtal dar den underliggande tillgangen ar svenska fordringsratter (rantetermin) ska
hela kapitalvinsten tas upp. Kapitalférluster ska dras av i sin helhet.

Ar det fraga om utlandska fordringsratter (valutatermin) far 70 procent av kapitalférlusten dras av. Aven i
detta sammanhang kan uppmarksammas RA 2009 ref. 33 dar domstolen ans&g att avdragsbegrénsningen
till 70 procent pa kapitalforluster vid betalning av skulder i utlandsk valuta stred mot EU-ratten.

Ar det fraga om ravaruterminer ska hela kapitalvinsten tas upp. Kapitalférluster ska dras av till 70 procent om
forlusten réknas till inkomstslaget kapital.

4.4 Ovriga sakringsinstrument

Som grund tillampas de principer som géller fér optioner och terminer dven pa liknande avtal. Exempelvis
anses ett ranteswapavtal ha sddana likheter med ett terminsavtal att beskattningstidpunkten knyts till vad
som galler for sddana avtal.

Aven i detta fall styrs beskattningen av den underliggande tillgdngen och framfér allt avdragsratten for
forluster styrs av den underliggande tillgangen.

Vid avyttring av svenska fordringsrétter (réanteswap m.m.) ska hela kapitalvinsten tas upp. Kapitalforluster
ska dras av i sin helhet.

Ar det fraga om utlandska fordringsratter (valutaswap m.m.) far 70 procent av kapitalférluster dras av. | detta
sammanhang kan uppmarksammas RA 2009 ref. 33 dar domstolen ansdg att avdragsbegréansningen till 70
procent pa kapitalforluster vid betalning av skulder i utlandsk valuta stred mot EU-ratten.

Ar det fraga om ravaruswap ska hela kapitalvinsten tas upp. Kapitalforluster ska dras av till 70 procent om
forlusten réknas till inkomstslaget kapital.

5 Enskilda naringsidkare och sakringsinstrument

5.1 Inkomstslag for sakringsredovisning

En sakringstransaktion &r ur ekonomisk synvinkel en form av forsakringslosning. | det fall det ar fraga om
sakring av naringsverksamhetens kassaflode, varor eller andra transaktioner ar det ur ekonomisk synvinkel
naturligt att resultatet av sakringstransaktionen ocksa raknas till naringsverksamheten. Det &r séledes inte
fraga om en kapitalplacering.

For den enskilde naringsidkaren finns emellertid en sérskild problematik eftersom denne ska dela upp sin
formogenhetsmassa i tva delar. Som angavs i avsnitt 3.2 ska endast vissa tillgangar raknas som tillgangar i
naringsverksamheten. Vardepapper ar inte sadan tillgangar. Detta leder till att sakringsinstrument som &r
lampade for allmén omsattning (vardepapper) inte ska raknas till néringsverksamheten utan till inkomstslaget
kapital medan den sdkrade posten riaknas till naringsverksamheten, se vidare avsnitt 5.2 angaende den
ekonomiska effekten av detta.

| RA 2010 not. 107 var det fraga om tre olika slags terminsavtal, avseende réanta, valuta och ravaror.
Samtliga tre avtal som var lampade for allman omsattning hade ingatts for att sakra transaktioner i
naringsverksamheten. Hogsta forvaltningsdomstolen konstaterade att det var fraga om vardepapper och
sadan kan inte réknas som tillgangar i naringsverksamheten fér en enskild naringsidkare.

En liknande problemstallning var féremal for prévning i HFD 2014 not. 66. | detta fall hade en enskild
naringsidkare tecknat ett ranteswapavtal med en langivare och avtalet skulle ge den enskilde naringsidkaren



en garanterad rénteniva pa sina Ian i naringsverksamheten som motsvarade en fast réanteniva. HFD ansag
att bestammelserna om svenska fordringsréatter skulle tillampas pa avtalet. Eftersom fordringsréatter inte ska
raknas som tillgang i naringsverksamheten for en enskild naringsidkare ska inkomster och utgifter pa grund
av ranteswapavtalet hanforas till inkomstslaget kapital. Detta aven om ranteutgifterna som sékrades skulle
dras av i inkomstslaget naringsverksamhet.

En viktig och avgérande slutsats ar att det ar avtalets status som vardepapper som avgor
avgransningsfragan. Bedémningen gors saledes utifran tillgangens karaktar.

| 2010 ars mal var det frdga om ett terminsavtal som var lampat for allman omsattning medan i 2014 ars mal
var det fraga om ett ranteswapavtal som var individuellt utformat och saledes inte var lampat for allman
omsattning. Inte heller detta har nagon betydelse utan inte heller vardepapper som i princip inte ar lampliga
att inneha i spekulationssyfte kan inte réknas till néringsverksamheten for den enskilde naringsidkaren.
Harigenom tydliggors an mer att det ar tillgangens karaktar som ar avgorande for avgransningen.

Eftersom beskattningen i inkomstslaget kapital ar proportionell, 30 procent, medan den &r progressiv i
inkomstslaget naringsverksamhet, 45 — 67 procent, kan skattereglerna bade forbattra och forsamra den
ekonomiska effekten av ett sakringsforhallande.

5.2 Ekonomiska effekten

Som framgar ovan ar skatteuttaget olika i inkomstlaget naringsverksamhet (45-67 procent) och
inkomstslaget kapital (30 procent). En sakringstransaktion ska innebéra att resultatet inte paverkars av
vardeférandringar pa den sakrade tillgdngen, en vardeuppgang pa den sakrade tillgangen motsvaras av en
lika stor forlust pa sakringsinstrumentet.

Detta galler inte for enskilda naringsidkare. Genom att resultatet av sdkringsinstrumentet beskattas i
inkomstslaget kapital och den sakrade posten beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet férstarker
skattereglerna resultatet av sakringen. Forstarkningen innebar att vinsten pa sakringsinstrumentet 6kar
medan en forlust p& sakringsinstrumentet bli &nnu storre.

Ett exempel med en ravarutermin far illustrera effekten. Priset ar i februari pa bérsen 2.250 kr per enhet och
pa den svenska marknaden 2.150 kr per enhet. Lantbrukaren séljer ett terminsavtal om x antal enheter mot
en ersattning pa 2.150 kr for leverans i augusti. Vid leveranstidpunkten har priset gatt ned till 1.800 kr per
enhet pa borsen och 1.700 kr per enhet pa den svenska marknaden. Lantbrukaren koper tillbaka
terminsavtalet med vinst pa 450 kr men far samtidigt mindre betalt for produkten. Sammanlagd erséttning ar
2.150 kr, en intakt p& 1.700 kr for varan och en vinst fran terminsavtalet pa 450 kr. Eftersom vinsten fran
terminsavtalet inte rdknas till inkomstslaget naringsverksamhet ska resultatet av terminsavtalet redovisas i
inkomstslaget kapital. Resultatet i denna del beskattas da lagre, 30 procent, i forhallande till om resultatet
ska beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet, 45-67 procent. Genom den skatterattsliga
avgransningstekniken starks resultatet efter skatt av terminssakringen med skillnaden i skatteuttag. Denna
"extravinst” ar helt betingad av skattereglerna.

Effekten av en prisuppgang pa den sakrade posten blir enligt foljande Priset ar i februari pa borsen 2.250 kr
per enhet och pa den svenska marknaden 2.150 kr per enhet. Den enskilde naringsidkaren saljer ett
terminsavtal om x antal enheter mot en erséttning pé 2.150 kr for leverans i augusti. | augusti har priset
gatt upp till 2.700 kr per enhet pa borsen och 2.600 kr per enhet pa den svenska marknaden. Naringsidkaren
koper tillbaka terminsavtalet med en forlust pa 450 kr men far samtidigt mer betalt for produkten.
Sammanlagd erséttning ar 2.150 kr, en intakt p& 2.600 kr for varan och en forlust fran terminsavtalet p& 450
kr Eftersom forlusten frdn terminsavtalet inte raknas till naringsverksamheten ska férlusten dras av i
inkomstlaget kapital. Avdragseffekten minskar fran 45 — 67 procent till 30 procent. Eftersom det i detta fall ar
en ravarutermin ska forlusten dessutom kvoteras till 70 procent av 450 , dvs avdragsgill forlust i
inkomstslaget kapital &r endast 315. Genom den skatterattsliga avgransningstekniken forstarks forlusten
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efter skatt med skillnaden i skatteuttag. Till detta kan ndmnas att i den man forlusten pa terminsavtalet
Overtiger 100 000 kr kan ytterligare en kvotering till 70 procent intraffa.’

En ytterligare aspekt pa problematiken &r att beskattningen av den sakrade produkten och
sakringsinstrumentet kan hamna pa olika beskattningsér. Detta galler oberoende av om det ar en vinst- eller
forlustsituation, se vidare nedan angaende aktiebolags beskattningssituation.

6. Aktiebolag och sakringsinstrument

Som angavs i avsnitt 3.3 ska ett aktiebolag beskatta samtliga inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet.
Den skattemassiga forstarkningseffekt som skattesystemet skapar for enskilda naringsidkare uppstar inte for
aktiebolag.

For aktiebolag raknas inkomster och utgifter pa grund av innehav av tillgdngar och skulder eller i form av
kapitalvinster och kapitalférluster till inkomstslaget naringsverksamhet. Vinst eller férlust avseende
sakringsinstrument ska saledes alltid hanforas till naringsverksamheten for en juridisk person.
Beskattningstidpunkt

Detta innebér inte att klassificeringen av sakringsinstrumentet &r ointressant. Ar det fraga om en
kapitaltillgdng ska kapitalvinst eller kapitalférlust beraknas enligt reglerna om kapitalvinster och
kapitalforluster, dvs. enligt de principer som redogdrs for i avsnitt 3. Med kapitaltillgangar avses andra
tillgAngar &n lager och inventarier. Som kapitaltillgang réknas vardepapper, dvs. optioner, terminer och andra
sakringsinstrument som ar lampade for allmé&n omséttning.

Noterbart ar att definitionen av vilka tillgangar som ar kapitaltillgangar respektive rorelsetillangar i
inkomstslaget naringsverksamhet ar i stor utstrackningen en spegling av avgransningsregeln i 13 kap. 7 § IL
for enskilda naringsidkare, se avsnitt 3.2.

Detta torde innebéara att den rattspraxis som utvecklats for avgransningen av den enskilda
naringsverksamheten har betydelse for att avgora vilka tillgangar som ar kapitaltillgangar i inkomstslaget
naringsverksamhet. Darfor ska enligt min uppfattning synséttet som Hogsta férvaltningsdomstolen har i bade
RA 2010 not. 107 och HFD 2014 not. 66 gélla &ven i inkomstslaget naringsverksamhet. P& motsvarande
satt som galler for de enskilda naringsidkarna ar det saledes avtalets status som vardepapper som avgor
klassificeringsfradgan. Bedomningen goérs saledes utifran tillgangens karaktar fristdende fran vilket slags
underliggande tillgang som ar sékrad.

Detta innebar att beskattningen av den sakrade posten, exempelvis forsaljningen av spannmalen och
rantebetalningen, sker utifrdn bokféringen. Samtidigt ska sakringsinstrumentet vinstberaknas forst vid
avyttringen, se avsnitt 4.

Antag att en lantbrukare ska betala ranta pa ett tvaarigt 1an under aren 2016-2017. Rantebetalningen sker
successivt och avdrag medges successiv. Samtidigt har ingatts ett tvaarigt swapavtal for att sakra
ranteutgiften. Avtalet forfallet den 31 december 2017 och vinstberékningen for hela perioden sker vid denna
tidpunkten. Detta innebar att vinst eller forlust pa terminsavtal och andra sakringsinstrument kan beskattas
ett annat ar an vardeférandringen pa den underliggande tillgangen.

7 Avslutande synpunkter

Forst kan konstateras att sakringsredovisning forekommer i viss omfattning i svenskt lantbruk. Det finns
indikationer p& att detta ar en foreteelse som okar. Skalen ar flera. De svenska lantbrukarna blir mer
foretagssamma och darmed mer benédgna att sétta sig in i denna typ av affarer. Vidare kan konstateras att
moderna sakringsinstrument, framfor allt swapavtal och terminsavtal, blivit billigare.

® Detta géller i det fall lantbrukaren inte har andra vinster eller inkomster i inkomstslaget kapital. Det &r forst nar forlusten
i inkomstslaget kapital nettoredovisad 6verstiger 100 000 kr som en andra kvotering ska ske.
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En klart avhallande faktor ar skattelagstiftningen. For framfor allt enskilda naringsidkare forstarker
skattelagstiftningen resultatet vid avyttring av sékringsinstrumentet, en vinst blir lagre beskattad an det
sakrade flédet och en forlust ar inte fullt ut avdragsgill

En starkt bidragande orsak till detta ar att skattesystemet, som skapades i bérjan av 1990-talet. Reglerna ar
konstruerade utifran fysiska personers kapitalplaceringssyfte och lagstiftaren synes inte i férsta hand haft en
tanke pa foretagens, i synnerhet de enskilda naringsidkarnas, behov av riskeliminering i sin verksamhet.
Beskattningen av sakringsinstrument ska &r neutral i forhallande till bade hur affaren avslutas och om den
skattskyldige ager de underliggande tillgangarna.

Den svenska skattelagstiftningen skiljer mellan optioner, terminer och dvriga sékringsinstrument (exempelvis
swapavtal). Beskattningen av dem skiljer sig at, framfor allt nar det galler avdragsratten for kapitalforluster.
Det stora problemet, och sannolikt en avhallande faktor, for lantbrukarna &r att den sakrade posten och
sakringsinstrumentet beskattas bade vid olika tidpunkter och pa olika satt (progressiv beskattning med 45 —
67 procent i forhallande till proportionell beskattning med 30 procent). Detta skapar osakerhet, framfor allt
nar det finns risk for forlust p& sakringsinstrumentet. Det innebar att det sker en viss 6kning i handeln med
sakringsinstrument nar lantbrukarna bedémer marknaden sa att det ska leda till vinster pa
sakringsinstrumentet och forlust pa den sakrade posten.

De lantbrukare som har sin drift av fastigheten i ett aktiebolag har mindre problem. Bade den sékrade posten
och sakringsinstrumentet beskattas proportionellt i inkomstslaget naringsverksamhet (22 procent). Dock kan
beskattningstidpunkten skilja sig at. Aven om detta inte &r en optimal beskattningssituation torde det i
normalfallet inte avhalla lantbrukaren fran att sékra sina floden.
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